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Investimenti

Previdenza integrativa
| conti intasca

n

Bilanci Risultati positivi delle casse di categoria nonostante I'aumento retroattivo della tassazione dall'11,5% al 20%

Tfr Vincono i fondi. Anche con il Fisco contro

Nel 2014 hanno resoil 7% mentre la liquidazione rimasta in azienda, colpita dalla deflazione,
si é rivalutata solo dell"1%. E dal 2000 ad oggi i migliori «chiusi» sono cresciuti anche del 70%

069-117-080

DIROBERTO E. BAGNOLI
a pensione di scorta corre
e stravince sul Tfr. Ma la
legge di Stabilita per il
2015 rischia di frenare la
crescila delle adesioni. Nel 2014 si
¢alttestato al 7% il rendimento me
dio offerto dai fondi pensione ne
goziali, aziendali o di categoria. Il
Tfr nello stesso periodo hareso in-
veee I'19, al netto dell‘aliquota del-
I'119%, che dal primo gennaio scor-
S0 ¢ passala al 179%. La liquidazio-
ne mantenuta in azienda si rivalu
ta con un tasso dell'1,5%, piu il
75% dell'inflazione; a causa del
I'incremento molto basso nel costo
della vita, l'anno scorso la rivaluta-
zione ¢ stata otlenuta solo grazie
alla quota fissa, appunto1'1,5% lor-
do.
Tasse

I giro di vite ha colpito anche i
rendimenti dei fondi pensione: do-
poilritocco (scattato a giugno del-
T'anno scorso) dall'11% all'11,5%, la
Finanziaria 2015 ha previsto un al-
tro aumento retroattivo dal 2014,
ben pitt sostanzioso. La tassazione,
infatti, ¢ balzata al 20%, fatta ecce-
zione per i titoli di Stato italiani,
della Ue o dello Spazio economico
curopeo, cui si applica la stessa ali-
quota del 12,5% prevista per quelli
detenuti in modo diretto. Il porta-
foglio dei fondi pensione vede una
quola preponderante di titoli go-
vernativi, soprattutto italiani. Me-
fop (la societa per lo sviluppo dei
fondi pensione che fa capo al mini-
stero dell'Economia) stima cosi
che Taliquota effettiva dovrebbe
altestarsi intorno al 15,5%; inferio-
re, quindi, al 17% che dal primo
gennaio scorso siapplica alla liqui
dazione in azienda. A decorrere
dal 2015, inoltre, a fondi pensione
e casse private di previdenza (col-
pite anchesse dallaumento) ¢ ri-
conosciuto un credito d'imposta se
effettueranno investimenti di lun-
go periodo in infrastrutture ¢ atti
vita produttive, individuate dal
ministero dell'Economia.

Nel tempo

Malgrado questi corretlivi, Iau
mento della tassazione ¢¢, ¢ opera
in modo sostanzialmente retroat

tivo. I rendimenti indicati nella ta-
bella sono stati calcolati in base al
la vecchia tassazione e potrebbero
quindi subire qualche leggera va-
riazione al ribasso che, pero, non
sara certo tale da modificare il
quadro complessivo, nettamente
favorevole ai fondi pensione. Che
vincono alla grande anche nel me-
dio termine: fra il primo gennaio
2000 e il 31 dicembre dell'anno
scorso, tutli i tre fondi chiusi mag-
giori esistenti all'inizio del periodo
considerato hanno battulo netta-
menle il 48% della liquidazione. Il
migliore ¢ stato Fondenergia
(energia e petrolio) con il 709%, se-
guito da Cometa (industria me-
talmeccanica ¢ orafa) con il 63,9%
e da Fonchim (chimica e farma-
ceutica) con il 62,1%.

«I risultati del 2014 conferma-
no la netta convenienza dei fondi
pensione — sottolinea Michele
Tronconi, presidente di Assofon-
dipensione (I'Associazione dei
fondi aziendali e di categoria) —.
E questo scenario non muta nep-
pure dopo lalegge di Stabilita. Do-
po ventanni di legislazione a favo-
re, pero, con queste misure si ¢ tor-
nali indietro, con il rischio di sco-
raggiare chi pensava di aderire».
La prima ¢ I'incremento della tas-
sazione. «E scallato in modo so-
stanzialmente retroattivo, in con-

trasto con la Costituzione ¢ lo Sta-
tuto del contribuente — sosliene
Tronconi —. Per questo pensiamo
di avanzare nelle sedi opportune
una questione di legittimita».

E fra poche settimane scatla la
seconda (prevista anchiessa dalla
Finanziaria 2015), che rischia di
drenare risorse alla previdenza
complementare. E™ la possibilita,
prevista anche per chi aderisce ai
fondi pensione, di otlenere in bu-

sta paga il Tfr che maturera fra il
primo marzo 2015 e il 30 giugno
2018. «Queste somme saranno
soggetle all'aliquota progressiva
Irpef, decisamente pitt elevata di
quella prevista per il montante fi-
nale della previdenza integrativa
— spiega Tronconi —. Inoltre la
decisione ¢ irreversibile, cioé non
si puo cambiare idea. Credo quin-
di che i lavoratori faranno i conti
molto attentamente, ¢ chiederan-
noil Tfrin busta paga solo quando
non polranno proprio fare altri-
menti. In ogni caso, ¢ un messag-
gio fortemente negativo; per que-
sto, prima dell'apertura del perio-
do per la scelta sul tfr realizzeremo
una campagna informativa incen-
trata sulla forte convenienza del-
l'adesione ai fondi pensione azien-
dali e di categoria, grazie anche al
contributo aziendale previsto dal-
la contrattazione collettiva».
www.iomiassicuro.it

Peso: 71%

Telpress) Servizi di Media Monitoring

Il presente documento & ad uso esclusivo del committente.



069-117-080

20

Mefop

Sezione: DICONO DI NOI

CORRIERECONOMIA

Edizione del: 02/02/15
Estratto da pag.: 32
Foglio: 2/2

Agrifondo

Agricoltura florovivaistica

Alifond
Industria alimentare

Arco
Legno e laterizi

Astri
Autostrade e
infrastrutture
Byblos
Ingls)sm cartae

aziende grafico
editoriali

Cometa

Industria
melalmeccanica
e orafa

Concreto
Industria cemento

Cooperlavoro
prodambﬂn;ee lavoro

Espero
Dipendenti scuola

Eurofer

Ferrovie
dello Stato

Filcoop
ldraulico forestale

Foncer
Industria
piastrelle

Fonchim

Chimica
e farmaceutica

Fondaereo
Piloti e assistenti
di volo

Fondapi
Aziende Confapi

Fondenergia
gn&%io

Fondo Gomma
Plastica

Gomma materie plastiche

Fondoposte
Dip.Poste ltaliane

Fondosanita
Medici, infermieri,
farmacisti

Nome del fondo
e destinatari Linee

Garantita
Bilanciata

Garantita
Bilanciata obbligaz.
Bilanciata azionaria

Garantita
Bilanciata obbligaz.
Bilanciata

Garantita
Bilanciata obbligaz.

Garantita
Bilanciata obbligaz.
Bilanciata
Garantita
Monetaria
Bilanciata obbligaz.
Bilanciata

Garantita
Bilanciata

Garantita
Bilanciata obbligaz.
Bilanciata

Garantita
Bilanciata obbligaz.
Garantita
Bilanciata obbligaz.
Bilanciata

Garantita
Bilanciata

Garantita
Bilanciata obbligaz.
Bilanciata azionaria
Garantita
Bilanciata obbligaz.
Bilanciata azionaria
Garantita
Obbligazionaria
Bilanciata
Azionaria
Protezione
Equilibrio

Crescita

Garantita
Bilanciata obbligaz.
Bilanciata
Garantita
Bilanciata obbligaz.
Bilanciata azionaria
Garantita
Bilanciata obbligaz.
Bilanciata
Garantita
Bilanciata
Garantita
Obbligazionaria
Bilanciata
Azionaria

Rendimento %

2014

1,3%
6%
1,6%
9,4%
1,1%

1,5%
7,9%
6,4%
1,6%
9,4%

11,9%
9,2%
8,6%

10,9%

1%
8,3%
6,9%
11%
6,2%

2,4%
9,6%
9,7%
0,8%
7,6%
1,4%
8,4%
10%
1,7%
5,7%
1,1%
10,3%
10,7%
1,2%
6,7%
8,4%

2013

1%
3,6%
0,9%
4,9%
8,5%

2,6%
6,6%
9,9%
1,8%
7,3%

8,6%
8,7%
9,3%

6%
1,3%
4,3%
9,6%

1%

6%
3,4%
5,7%
6,7%

1,7%
6,2%
1,9%
4,5%
9,2%
21%
7,5%

1,3%
6%
10,8%
0,7%
6,6%
13,1%
1,6%
2,7%
7,1%
16,5%
3,2%
8,4%
16,3%
3,3%
5%
10,5%
1,9%
5,4%
9,7%
2,1%
6,7%
11,2%
2,8%
1,3%
1%
1,8%
7,7%
12,4%

Nome del fondo
e destinatari

2
€

Fonte

Dipendenti
commercio
turismo e servizi

Fopadlva
%’* bblici pﬂvati

Fopen
Dipendenti
gruppo Enel

Laborfonds

Dipendenti pubblici
o vt TR0 AA,

Mediafond
Gruppo Mediaset

Pegaso

Prevaer

atori
ggr%rpom/all

Prevedi
Edilizia

Previambiente
lgiene ambientale

Previcooper
Distribuzione
cooperativa
Previmoda

Industria tessile,

liamento,
gblgmre, occhiali

Priamo
Trasporti pubblici

Quadri

e capi Fiat
Quadri e capi gruppo
Solidarieta
Veneto

Azlende industri
) Iavoraloﬂ
tori diretti Ve

Telemaco
Telecomunicazioni

MEDIA FONDI CHIUSI

TFR NETTO

&

Rendimento %

Linee 2014 2013
Garantita 3,9% 2,6%
Bilanciata obbligaz. 6,6% 5,2%
Bilanciata (50% obb.40%az) 9,4% 8%
Bilanciata (40% obb60%2z)  11,3% 1%
Garantita 6% 5,3%
Obbligazionaria 6% 5%
Bilanciata 7,4% 9,5%
Obbligaz. garantita 1,8% 2,4%
Bilanciata obbligaz. 7,5% 6,3%
Bilanciata 9,8% 9,5%
Azionaria 11,5% 13,2%
Garantita 1,2% 1,7%
Bilanciata obblig. etica 11,8% 3,9%
Bilanciata 10,1% 7,5%
Bilanciata azionaria 9,9% 10,8%
Garantita 21%  1,2%
Profilo prudente 9,4% 3,9%
Profilo stabilita 96%  7,2%
Profilo dinamico 97% 10,6%
Garantita 1,4% 2%
Bilanciata obbligaz. 8,2% 7,8%
Bilanciata 10,8% 10,6%
Garantita 1,2% 1,6%
Obbligazionaria 8,4% 1,5%
Bilanciata obbligaz. 9,3% 6%
Bilanciata 10,2% 9,9%
Garantita 1,4% 1,9%
Bilanciata 11,6% 5,5%
Garantita 1,7% 2,4%
Bilanciata 8,9% 6,8%
Garantita 3,6% 4%
Bilanciata obbligaz. 11,2% 6,1%
Bilanciata 9,3% 12,1%
Garantita 3,5% 1,3%
Obbligazionaria 4,7% 5%
Bilanciata obbligaz. 7,3% 7,6%
Bilanciata 9,6% 11,9%
Garantita 2,4% 1,7%
Obbligazionaria 9,6% 3,4%
Bilanciata obbligaz. 9,9% 6,9%
Garantita 1,7%  21%
Bilanciata obbligaz. 8,4% 5,2%
Bilanciata azionaria 106%  10,8%
Garantita 7,9% 0,9%
Obbligazionaria 6,7% 3%
Bilanciata obbligaz. 7,1% 5,6%
Bilanciata 6,9% 11,1%
Garantita 2,6% 3%
Obbligazionaria 4,6% 3,4%
Bilanciata obbligaz. 4,5% 6,3%
Bilanciata 4,7% 1,1%
1,3% 1 7%

| calcoli della quota sono stati effettuati in base alla vecchia normativa sulla tassazione dei
rendimenti. La legge di Stabilita per il 2015 ha introdotto un nuovo regime fiscale, retroattivo
peril 2014.1fondi pensione sono ancora in attesa della circolare dell’Agenzia delle Entrate che
deve definire in dettaglio le nuove modalita di calcolo; i dati potranno quindi subire variazioni in
funzione di queste ultime. La rivalutazione del Tfr & al netto dellaliquota dell'1 1,5%.
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